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1. Situatia economico-financiara
1.1. Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut, cu referire cel putin la:
a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; situatia datoriilor societatii;

total pasive curente;

Perioada procent
Elemente %
30.06.2006 30.06.2007 2006/2005
0 1 2 3

Imobilizari necorporale 454.032 444 947 83,49
Imobilizari corporale 32.407.485 62.334.776 123,12
din care:
Terenuri 1.669.823 1.658.823 99.34
Constructii 5.585.426 13.668.115 24471
Echipamente si mijloace de 28.841.498 48.074.738 166.68
transport 132.531 64.374 48.57
Alte mijloace fixe 4.217.622 11.915.435 282.52
Imobilizari corporale in curs
Imobilizari financiare 0 0
Total active imobilizate 32.861.517 62.779.723 191,04
Stocuri totale 6.290.537 11.987.763 190.57
Creante 9.343.432 11.980.480 128,22
Disponibilitati 723.908 5.970.625 824,78
Total active circulante 16 3570 877 29.938.868 183.02
Cheltuieli in avans 23257 0
Datorii ce trebuie platite intr-o 17.662.378 19.566.627 110,78
perioada de pana la un an
Datorii ce trebuie platite intr-o 16.635.053 28.780.323 173,01
perioada mai mare de un an
Venituri in avans 0 0
Capital 9.439.350 19.433.617 205,88
Rezerve din reevaluare 1.629.487 1.629.487 100
Rezerve 445.408 9.412.994 2113.34
Profitul reportat 4.301.485 1.186.578 27,5
Profitul exercitiului financiar 602.727 6.853.847 113.41
Repartizarea profitului
Capitaluri proprii 16.418.457 38.516.523 234.59




La 30.06.2007 fata de 30.06.2006 se inregistreaza urmatoarele :

a) imobilizarile corporale inregistreaza o crestere cu 29.927.291 lei in cea mai mare parte
datoritd achizitionarii de masini, utilaje, instalatii, dar si datorita unor investitii (puse in
functiune) in echipamente tehnologice si constructii , precum si datorita investitiilor in curs.

b) stocurile au inregistrat o crestere cu 5.697.226 lei; care se datoreazd in special
cresterii necesarului de materie prima si volumului comenzilor la produse finite

c¢) Creantele au crescut cu 2.637.048lei, datorita cresterii numarului de clienti si volumului
de desfacere

d) disponibilitatile banesti inregistreazd o crestere cu 5.246.717 lei, datoritd cresteri
creantelor si reducerea vitezei de rotatie a debitelor la clienti

e) datoriile ce trebuie platite intr-o perioada de pana la un an au crescut cu 1.904.249lei,
datorita cresterii creditelor angajate pentru stocuri

f) datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an au crescut 12.145.270 lei
datorita investitiilor.

g) capitalurile proprii au crescut cu 22.098.066 lei, datorita cresterii rezervelor ,majorari de
capital si cresteri semnificative a profitului .

Situatia activelor curente si a pasivelor curente se prezinta astfel :

Elariants 30.06.2006 Ponderea 30.06._2007 Ponderea
lei % lei %

Active curente cu grad 10.067.340 62 17.951.105 60
de lichiditate ridicat

Stocuri 6.290.537 38,45 11.987.763 40
Active curente 16.357. 877 100 29.938.868 100
Datorii curente 17.662.378 19.566.627

Active circulante nete 1.428.076 10.372.241

Lichiditatea curenta 0,93 1,530

Lichiditatea redusa 0,570 0,920

Activele curente cu grad de lichiditate ridicat au crescut cu 183% datorita cresterii
disponibilitatilor si creantelor.

Lichiditatea curenta care arata gradul de acoperiri a datoriilor pe termen scurt a crescut de la
93% la 153%.

Cresterea lichiditatii reduse arata c&, daca in anul 2006 prin valorificarea activelor circulante
cu grad de lichiditate ridicat datoriile pe termen scurt erau acoperite in proportie de 57%, in
2007 gradul de acoperire este de 92%

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli
cu o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc
$i pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate
efectuata in ultimele 6 luni sau care urmeaza a se efectua in urmatoarele 6 luni; dividendele
declarate si platite;



Nr.crt Indicator 30'0_?6';?006 30'9?&2-007
1 Venituri din exploatare 43.530.530 81.831.913
2 Cheltuieli pentru exploatare 42.374.260 72.974.763
3 Profit din exploatare 1.1566.270 8.857.150
4 | Venituri financiare 21.511 604.720
5 Cheltuieli financiare 467.019 1.395 277
6 Profit/pierdere financiara 445.508 790.577
7 | Venituri totale 43.552.041 82.436.633
8 | Cheltuieli totale 42.841.279 74.370.040
9 | Profit brut 710.762 7.066.593
10 | Impozit pe profit 108.035 1.212.746
11 | Profit net 602.727 6.853.847
12 | Cifra de afaceri 42.333.881 74.819.977

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
baza, investitilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul
perioadei.

Creantele societatii au crescut cu 128.22 %, datoriile curente au crescut cu 110,78 %, iar
datoriile cu scadenta peste un an au crescut cu 173% la 30.06.2007.

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1.Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentele sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societétii comerciale, comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut.

Evenimente ce urmeaza s-a afecteze lichiditatatea societatii comerciale:
-lucrarile de modernizare la liniile de fabricatie, impuse de normele Uniunii Europene
-investitille demarate in , noua fabrica de lactate si ferma precum si in linii tehnologice noi.

Factorii de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii sunt :
- tendinta pietei de materie prima de crestere a pretului laptelui de calitate superioara,
- scaderea puterii de cumparare a populatiei;
- cresterea semnificativa a tarifelor la utilitati
- cresterea cheltuielilor de transport ca urmare a scumpirilor la motorin3
- cresterea pretentiilor salariale, in special in cazul personalului calificat

2.2. Prezentarea si analizarea efectele asupra situatiei financiare a societatii comerciale a
tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si sursele de finantare
a acestor cheltuieli) , comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut .

Nu este cazul.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de bazi. Precizarea masurii in care au fost
afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzatoare a
anului trecut.

Nu este cazul.



Mentionam ca situatiile financiare la semestrul | 2007 nu au fost auditate.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societitii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciald a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul perioadei respective.

Nu este cazul.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise
de societatea comerciala.

- In data de 25 ianuarie 2007 a avut loc AGEA care a decis : majorarea capitalului social prin
aport in numerar adus de actionari, delegarea de competente catre CA cu privire la
majorarea definitiva a capitalului social;

- suma subscrisa de catre actionarii societatii este de 9.994.267 lei, suma care a intrat in
contul capitalului social la 31.03.2007, capitalul social actual al societatii find de
19.433.617,30 lei.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu
persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate aceste
persoane in perioada de timp relevanta.

Nu este cazul.

5. Semnaturi

Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al Consiliului de Administratie, de

catre managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef al respectivei
societati.

Presedinte CA ——.. DIRECTOR GENERAL Director Financiar
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